H
H
€

e —

Tut 0211 887 3602

WIIOH i

190253

|

PREIS
3,30€

sfablatt

» gieverbrauch hat, muss aktu-

DIENSTAG, 29. JUNI 2021

Deutschlands Wirtschafts- und Finanzzeitung

G 02531 NR. 122

andelsblatt

Geidanlage

Corona-Pandemie Trendviertel Diisseldorf
Delta-Variante entfacht | Das Wirtschaftszentrum | Bei Schwellenldnder-
neue Debatte iiber am Rhein - eine Fonds ist jetzt Vorsicht
Reisebeschrinkungen. Preisklasse fuir sich. geboten.
> 7 > 32 b 34

Der Strompreis-Schock

Die Kosten fiir Elektrizitat klettern immer héher - und bringen vor allem
Mittelstindler in die Bredouille. Energiepolitiker schlagen Alarm.

ie Zuversicht der deutschen Wirt-

schaft nach eineinhalb Jahren Pan-

demie wird von einer grof3en Sorge

getribt: Der Strompreis steigt und
steigt. Am Terminmarket der Energie-
borse EEX kostet eine Megawattstunde
(MWh) Strom, die im kommenden Jahr
geliefert werden soll, knapp 70 Euro. So
hoch war der Grof8handelspreis, der
Grundlage fur viele Vertrige der Indus-
triekunden ist, seit zwolf Jahren nicht
mehr. Im Marz 2020, zu Beginn der
Pandemie, kostete eine MWh noch 35
Euro. Getrieben wird der Preis vom
ebenfalls steilen Anstieg des CO,-Prei-
ses. Eine Trendwende ist deshalb nicht
in Sicht.

~Fur viele Unternehmen, vor allem

Mittelstandler, ist das ein Schock™, sagt
Wolfgang Hahn, Geschiftsfithrer der
ECG Energie Consulting GmbH, die
Unternehmen Energievertriage vermit-
telt. ,.Die Strompreise werden fiir viele
Unternehmen zunehmend zur Belas-
tung.”

So wie fiir Oberflichenveredler
Coatinc mit Sitz in Bochum. Das
Unternehmen, das beim Feuer-
verzinken einen hohen Ener-

£ ell einen neuen Stromver-
€ rrag fir seine deutschen
2Werke schlieflen, weil
£ der alte Ende des Jah-

£ res ausliuft. Gemes-

sen an den aktuellen Notierungen wiirden
sich die jahrlichen Stromkosten von
480.000 auf 840.000 Euro erhdhen.
Schon fordern Energjepolitiker Entlas-
tung fiir die Industrie. ,,Stromkosten sind
ein wichtiger Standortfaktor®, sagt FDP-
Fraktionsvize Michael Theurer - und for-
derte, bei Abgaben und Umlagen gegenzu-
steuern: ,,Uber die Hilfte der Strompreise
machen staatliche Kostenbestandteile aus.“
J. Flauger, S.Kersting® Fortsetzung auf Seite 4

Prozent
ist der GroBhandels-
Strompreis seit Marz
2020 gestiegen - von
35 auf 70 Euro pro
Megawattstunde
far Lieferungen im_
Jahr 2021.

Quelle: Energiebdrse EEX

Euphorie um Borsenmaintel ebbt ab

Anleger achten stirker auf die Qualitit. Davon kdnnte Europa profitieren.

Borsenginge via Spac werden schwie-
riger. Nach einer Reihe von Ubertrei-
bungen und Betrugsskandalen ist das
Interesse der Anleger an den Mantel-
gesellschaften abgekiihlt. Das gilt ins-
besondere fir den US-Markt. Die so-
genannten Sponsoren, die Spacs griin-
den, miissen mehr eigenes Geld
investieren. Bei den Geschiftsmodel-
len wird genauer hingeschaut.

Das habe auch Vorteile, gerade fir
europiische Spacs, sagte Dietrich Be-

cker, Europachef der Investmentbank
Perella Weinberg, dem Handelsblatt:
..Spacs bieten sehr gute Moglichkeiten
fir europiische Start-ups, um an Ka-
pital zu kommen - ganz ohne den
Hype und die Ubertreibungen, die wir
in den USA gesehen haben.”

Perella ist selbst via Spac an die
Borse gegangen. Das Geld soll in die
Expansion flieflen. In Deutschland er-
wartet die Bank eine Restrukturie-
rungswelle. ,Es gibt viele Unterneh-

men, die in der Pandemie - und schon
davor - mehr Schulden aufgenommen
haben, als sie langfristig verkraften
konnen*, sagt Becker. ,,Wenn die staat-
lichen Unterstiitzungsprogramme
wegfallen, was definitiv der Fall sein
wird, und wenn die Zinsen auch nur
ein bisschen steigen, dann wird das ei-
ne tiberdurchschnittlich grofle Auswir-
kung auf all jene Unternehmen haben,
die hoch verschuldet sind.“ p. Kohler,
K. Jones, A. Dorner ¥ 28
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Regierungsbericht

Schwache Bilanz des
Heimatministers

Als Heimatminister wollte Horst See-
hofer (CSU) fiir gleichwertige Lebens-
verhaltnisse in Deutschland sorgen und
die Landflucht einddimmen. Das ist
nicht gelungen, wie aus dem neuen
Raumordnungsbericht der Bundes-
regierung hervorgeht. Er soll am Mirt-
woch vom Kabinett verabschiedet wer-
den und liegt dem Handelsblatt vor.
»Der absehbare demografische und
wirtschaftsstrukturelle Wandel wird
wesentlich mehr Regionen betreffen®,
heif3t es darin. Bis 2040 diirfte die Be-
volkerung in Kreisen, die abseits der
i ichen Zentren liegen, um bis
zu 26 Prozent abnehmen. In Ballungs-
rdumen werden ,,mindestens zehn Pro-
zent“ mehr Menschen ieben. » 6

Satelfiten-Internet

Satellitenbetreiber
warnen vor SpaceX

Nambhafte Satellitenbetreiber wie Via-
sat und SES kritisieren die Plane von
SpaceX. Das von Elon Musk gegriinde-
te Unternehmen will mit bis zu 42.000
Satelliten weltweit schnelles Internet
anbieten. Die Risiken seien erheblich,
sagt Mark Dankberg, Executive Chair-
man von Viasat. Die grofle Menge an
Satelliten konnte zu Kollisionen fiihren
- in einem Lawineneffekt von Zusam-
menstofzen kdnnten so viele Teile ent-
stehen, dass der Weltallzugang er-
schwert wird. Auch seien Umwelt-
effekte wie durch das Verglithen der
Satelliten nicht beriicksichtigt, warnt
SES-Chef Steve Collar. » 20

Forschungsinstitut
Beim DIW gibt
es Streit

Arger beim Deutschen Institut fir
Wirtschaftsforschung (DIW): Die beim
DIW angesiedelte renommierte Da-
tenforschungsabteilung SOEP hat Fi-
nanzprobleme. Von DIW-Chef Marcel
Frarzscher angeordnete Sparmaf3nah-
men stofen intern auf Widerstand.
.Die Reputation von SOEP und DIW*
konne ,beschidigt” werden, warnt’
SOEP-Chef Stefan Liebig in einem in-
ternen Schreiben. Auch 25 jingere
DIW-Mitarbeiter protestieren in einer
-Mail: ,Wir sehen wichtige Teile unse-
rer moglichen Forschung in der Zu-
kunft gefahrdet.“ » 47
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ngo Miilder, der den Einkauf bei Coatinc lei-

tet, stohnt: ,,Wir miissen fast mit einer Ver-

doppelung zurechtkommen.“ Coatinc wurde
1502 gegriindet und ist nach einer Liste der
Stiftung Familienunternehmen damit

Deutschlands dltestes Unternehmen in Fa-
milienhand. Die glorreiche Vergangenheit wird
allerdings von hochst gegenwirtigen Sorgen tiber-
schattet.

Das Unternehmen gehort zu den energie-
intensiven Branchen, bei denen der Einsatz von
Strom und Gas einen besonders hohen Anteil der
Kosten ausmacht. Beim Feuerverzinken muss
permanent flissiges Zink in den Verzinkungskes-
seln bei 450 Grad gehalten werden - und zwar
24 Stunden am Tag. Pro Jahr verzinkt das Tradi-
tionsunternehmen, das an 18 Standorten in
Europa rund 1400 Mitarbeiter beschaftigt,
450.000 Tonnen Stahl und braucht dafiir allein
in Deutschland 60.000 Megawattstunden Gas
und 12.000 MWh Strom. Das entspricht etwa
dem Stromverbrauch von 4000 Familien.

Bisher bezahlt Coatinc fiir den Strom in
Deutschland rund 40 Euro je MWh. Jetzt muss
sich das Unternehmen auf 70 Euro einstellen. Und
das sind nur die Beschaffungskosten. Zuziiglich
Steuern, Gebiihren und Umlagen, von denen das
Unternehmen nicht befreit ist, diirften sich die
Stromkosten auf 200 Euro je MWh summieren.

Auch der Bundesverband der Energiewirt-
schaft (BDEW) rechnet nach einer aktuellen Ana-
lyse in diesem Jahr im Schnitt mit einem Indus-
triestrompreis inklusive aller Umlagen von 191
Euro je MWh. Das entspricht einem Anstieg von
gut 13 Euro innerhalb eines Jahres. Fiir grofie Ver-
braucher erhoht sich die Stromrechnung damit
schnell um mehrere Hunderttausend Euro.

Der Strompreis, der vor einem guten Jahr
noch gesunken sei, erhole sich ,,mit einer Dyna-
mik, die keiner erwartet“ habe, sagt Miilder:

»Energieintensive Unternehmen wie wir miissen
jetzt schauen, wie sie-damit zurechtkommen.*

Gundolf Schweppe, der beim Strompro-
duzenten Uniper den Bereich Energy Sales leitet,
spricht von einem ,,dramatischen Anstieg“ der
Strompreise und bestitigt: ,,Vor allem unsere In-
dustriekunden, die ihren Strombedarf noch nicht
eingedeckt haben und die Stromkosten nicht an
ihre Kunden weitergeben konnen, sind erheblich
von dem Preisanstieg betroffen.” Bei diesen spiire
Uniper derzeit ,eine grofle Unsicherheit“. Viele
dieser Kunden seien mit ihren bisherigen Beschaf-

- fungsstrategien ,,der verinderten Situation nicht

gewachsen®.

Neuvertrdge werden zum Lotteriespiel

Die steigenden Grof$handelspreise werden auch
bei den Privatkunden d Schonim ers-
ten Halbjahr sind die Preise nach Angaben des Ver-
braucherportals Verivox gestiegen, und der Trend
zeige angesichts der Grof$handelspreise weiter
nach oben. Bei den Privatkunden wird die Strom-
rechnung aber inzwischen im Wesentlichen von
den Netzentgelten, Gebithren und Umlagen be-
stimmt. Die Beschaffungskosten machen weniger
als ein Viertel aus. Viele energjeintensive Unter-
nehmen werden dagegen bei den Umlagen entlas-
tet, einen entsprechend grof8eren Einfluss hat der
Grof3handelspreis auf ihre Energiekosten. Fiir sie
ist die Entwicklung an der Strombérse bedrohlich.
Die Notierungen werden in der Regel zur Grund-
lage fiir lingerfristige Vertrige genommen - und
eben vor allem bei Neuabschliissen zum Problem.

Viele Unternehmen hitten sich zwar im ver-
gangenen Frithjahr, als die Preise niedrig waren,
mit Strom fur die kommenden zwei, drei Jahre

eingedeckt, sagt Berater Hahn: ,, Aber nicht alle .

waren so vorsichtig - und fiir die anderen ist schon
jetztklar, dass der nichste Stromvertrag deutlich
teurer wird.*

Nicht nur die
Strompreise steigen,
die Gaspreise
haben sich sogar
mehr als verdoppelt.

ingo Mdlder
Einkaufschef bei Coatinc
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Und selbst, wer aktuell giinstig versorgt ist,
steht vor einer kniffligen Frage: Soll er warten, ob
die Preise wieder sinken - oder lieber jetzt einen
neuen Vertrag abschliefen, weil die Preise noch

‘wéiter ansteigen werden?

Dabei gibt es kaum Hoffnungen auf eine nach-
haltige Besserung: ,,Die Preiskurve zeigt wirklich
steil nach oben", sagt Tobias Federico, Geschifts-
fithrer des Analysehauses Energy Brainpool: ,,Sol-
che Preisniveaus haben wir seit der Finanzkrise
nicht mehr gesehen.*

Vor der Finanzkrise waren die Preise sogar
auf 90 Euro je MWh geklettert - die Industrie
hatte schon einmal heftig gestéhnt und iiber die
Marktmacht der Energieversorger geklagt. Nach
der Finanzkrise bewegten sich die Groffhandels-
preise aber kontinuierlich nach unten. Das lag
an einem Uberangebot, weil der Markt mit gru-
nem Strom geflutet wurde und die groflen Kraft-
werke ihren Strom kaum verkaufen konnten. Vor
gut funfJahren kostete eine MWh kaum mehr
als 20 Euro. Inzwischen ist der Markt aber be-
reinigt, viele Atomkraftwerke sind schon abge-
schaltet und auch Kohle- und Gaskraftwerke
vom Netz gegangen.

Die aktuelle Preisrally liegt nach Federicos
Worten aber zum grofien Teil am Anstieg des
CO,-Preises. Der Preis der Zertifikate, die Emit-
tenten des Treibhausgases je Tonne vorweisen
miissen, liegt derzeit bei knapp unter 55 Euro.
Im Mirz vergangenen Jahres waren es gerade
einmal 25 Euro. Damals standen wihrend des
ersten Lockdowns viele Fabriken still. Der
Stromverbrauch ging spiirbar zuriick. Der Strom-

- preis brach ein - und auch die CO,-Emssionen

sanken deutlich. .

Laut Federico gibt es aber noch andere Effekte.
Zum einen stiegen die Rohstoffpreise , seit einigen
Monaten rasarit an - vor allem Erdgas“. Zudem ma-
che sich in Deutschland inzwischen der Atom- und
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Kohleausstieg bemerkbar, der die Kapazititen zur
Stromproduktion verknappe.

.Der Trend diirfte nachhaltig sein“, sagt der
Experte: ,,Die Strompreise werden auf einem ho-
hen Niveau bleiben.” Die Entwicklung der Roh-
stoffpreise sei zwar schwierig einzuschitzen, aber
der CO,-Preis miisse auch ig hoch bleiben,
wenn die Klimaziele erreicht werden sollen.

Auch der Gaspreis steigt
Viele Unternehmen sind sich dessen offenbar be-

wusst: ,Ich kenne viele Unternehmen, die sich .

derzeit iiberlegen, trotz der hohen Strompreise
einen Anschlussvertrag abzuschlieflen*, sagt Be-
rater Hahn. Er empfiehlt seinen Kunden, ,.gestaf-
felt vorzugehen® - und nicht alle Strommengen
zum selben Zeitpunkt zu verlingern. Zudem rit
er, einen Teil des Stroms direkt bei Okostrompro-
duzenten langfristig zu kaufen. Solche sogenann-
ten PPAs rechneten sich oft schon nach zwei Jah-
ren.

. Wir tiberlegen gerade, wie wir daraufreagie-
ren*, sagt Coatinc-Einkaufschef Mulder: ,Wir
werden bei unserem neuen Vertrag sicher auf
mebhr Flexibilitit achten.” ’

Aber der Strompreis ist auch nicht sein ein-
ziges Problem. ,Nicht nur die Strompreise steigen,
die Gaspreise haben sich sogar mehr als verdop-
pelt”, sagt Milder. Aktuell kostet eine MWh in
der Beschaffung rund 25 Euro, im vergangenen
Jahr kostete sie im Durchschnitt nur rund zehn
Euro. Zudem wird hier ab diesem Jahr noch der
neue CO,-Preis von umgerechnet rund finf Euro
je MWh draufgeschlagen werden. Es gibt zwar
Hartefallregeln fir energieintensive Unterneh-
men, Coatinc fillt aber nicht unter die Regel.

,Fir uns ist das ein grofies Problem*, sagt
Miilder. ,,Der deutliche Anstieg der Gas- und
Strompreise bringt fiir uns deutliche Mehrkos-
ten.” Jargen Flauger
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Politik rangelt um Konzepte

Nicht nur die Wirtschaft, auch die Politik sieht
das Problem des hohen Strompreisniveaus und
fordert Entlastungen. ,Klar ist: Die Strompreise
in Deutschland sind im europiischen und inter-
nationalen Vergleich zu hoch®, sagte der wirt-
schafts- und energiepolitische Sprecher der SPD-
Bundestagsfraktion, Bernd Westphal, dem Han-
delsblatt. ,,Gerade fiir Unternehmen, die im
internationalen Wettbewerb stehen, benétigen
wir einen wéttbewerbsfihigen Industriestrom-
preis*, sagte er weiter. ,,Ein europiischer Indus-
triestromtarif ist eine Option.“

Fiir Deutschland fordert Westphal eine Ab-
senkung der Stromsteuer sowie die Abschaffung
der Umlage nach dem Emeuerbare-Energien-Ge-
setz (EEG) bis 2025. Mit dieser Umlage finanzie-
ren die Stromkunden seit Beginn der Energiewen-
de den Ausbau von Wind- und Solarenergie.

Auch die Union will laut Wahiprogramm die
EEG-Umlage abschaffen, ebenso die FDP. Die
Stromsteuer solle ,,sofort” auf das EU-Mindest-
maf? gesenkt werden, sagte FDP-Fraktionsvize
Michael Theurer dem Handelsblatt.

Oliver Krischer, Vize der Griinen-Bundes-
tagsfraktion, forderte, ,.endlich die Weichen fiir
einen ambitionierten Ausbau der erneuerbaren
Energien* zu stellen. ,, Wir wollen konkurrenzfa-
hige und stabile Industriestrompreise auf der Basis
von erneuerbaren Energien®, sagte Krischer dem
Handelsblatt. ,Wichtig dafiir sind einfache und
kostengiinstige Direktlieferungsvertrige fir
Griinstrom und die Absicherung von Preis-
schwankungen.” Die EEG-Umlage, forderte Kri-
scher, miisse in den nichsten Jahren komplett aus
dem Bundeshaushalt finanziert werden. Eine Sen-
kung der Umlage ist geplant.

Durch den Kohle- und Atomausstieg gingen
abgeschriebene Kraftwerke vom Netz, sagte FDP-
Politiker Theurer. Gleichzeitig miissten neue An-
lagen zur Stromerzeugung aus erneuerbaren
Energien und die dafiir notwendigen Netze ge-

baut werden: ,Das kostet Geld und setzt die
Strompreise unter Druck.”

Durch die Elektrifizierung wird die Bedeutung
der Stromkosten zunehmen. SPD-Kanzlerkan-
didat Olaf Scholz riumte vergangene Woche beim
»Tag der Industrie“ Versdumnisse der amtieren-
den Regierung ein, setzt inzwischen aber auf At-
tacke und wirft CDU-Wirtschaftsminister Peter
Altmaier eine ,Stromliige” vor. Die Annahmen
des Ministeriums fiir den Stromverbrauch 2030
seien viel zu tef gegriffen. Auch Kanzlerin Merkel
forderte Nachberechnungen. Theurer sprach jetzt
von einem ,, Taschenspielertrick“ der Regierung.
Altmaier kalkuliere mit gleichbleibendem Saom-
verbrauch im Jahr 2030, , dabei wird er durch Di-
gitalisierung, Wasserstofferzeugung und Elekuri-
fizierung von Verkehr, Wirmeerzeugung und In-
dustrie deutlich steigen®. Silke Kersting

Hohe Umlagen

Bestandteil des Strompreises
in Deutschland fiir die industrie*

in Cent/KWh
Ig ng Cent

Sonst. Umlagen u. Abgaben
Stromsteuer

17,76 Cent
0,98

EEG-Umiage

Beschaffung,
Netzentgelt und
Vertriebsmarge

2020

2021
*Jahresverbrauch 160.000 bis 20 Millionen KWh
Quelle: BDEW
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